
 兴证全球沪深 300 质量 ETF 基金 Q&A 

 

精选高质量，投资“质价比” 

11 月 28 日-12 月 5 日，信心发行！ 

基金代码：563960   
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1. 兴证全球沪深 300 质量 ETF 是个什么样的产品？ 

兴证全球沪深 300 质量 ETF 紧密跟踪沪深 300 质量指数，力争追求跟踪偏离度和跟踪误差

最小化。其跟踪指数沪深 300 质量指数（932431.CSI）发布于 2025 年 3 月 18 日，从沪

深 300 指数样本中选取经营较为稳健且在盈利能力、盈利稳定性与盈利质量等维度表现较

好的 50 只上市公司证券作为指数样本，沪深 300 质量指数反映沪深 300 指数样本中质量

因子得分较高的上市公司证券的整体表现。 

 

2. 质量因子与其他主流因子之间，有什么区别？ 

质量因子 

特征 财务健康、拥有强大经济护城河和卓越管理能力的好公司 

财务指标 

盈利能力：ROE、ROA、毛利率、经营现金流/净利润等 

财务健康：资产负债率、利息保障倍数等 

经营稳健：盈利波动率等 

价值因子 

特征 筛选市场价格低于其内在价值，存在错误定价的股票 

财务指标 

估值指标：市净率、市盈率、市销率等 

现金流指标：市现率、企业价值倍数 

股东回报指标：股息率、股东收益率等 

成长因子 

特征 筛选未来具备增长潜力的公司，为高增长支付高溢价 

财务指标 

历史增长指标：营收增长率、净利润增长率、每股收益增长率 

预期增长指标：预期 PE/预期 PEG 

可持续增长指标：可持续增长率 

动量因子 特征 资产价格的变动具有惯性，顺势而为，追踪趋势 



财务指标 

横截面动量：12-1 动量、近期动量 

时间序列动量：海龟交易法则 

风险调整动量：动量偏离度 

红利因子 

特征 

红利较为稳定、股息率较高的股票，这类公司往往是收入稳定、行业地

位稳固的成熟公司。 

财务指标 现金分红、现金股息率、股利支付率等 

 

3. 沪深 300 质量指数的成份股有什么特征？ 

 沪深 300 质量指数是一个更聚焦的盈利能力指数，具备长期生命力。 

 精选“盈利优等生”：沪深 300 质量指数是从沪深 300 指数的优质成份股中，通过盈利

能力、盈利稳定性和健康度，优中选优，全面、深度挖掘 50 只“盈利优等生”。 

 成份股质地优、“量”感重：成份股集中度相对较高，前十大成份股占比 48.57%，覆盖

6 个申万一级行业，为各行业的龙头企业，具备较深的护城河、较强的行业领导力和较

好的增长性。沪深 300 质量的 50 只成份股中，市值 1000 亿以上的成份股为 32 只，

占比 64%。 

图：沪深 300 质量前十大成份股 图：沪深 300 质量市值分布 

  



数据来源：沪深 300 质量市值分布图数据来源于 Wind，截至 2025/9/30。沪深 300 质量前十大成份股数据来源于中证指数公司、Wind，

截至 2025/9/30。行业划分为申万一级行业。图中标蓝底为同时出现在沪深 300 质量指数、沪深 300 指数前十大成份股中的股票。 

 

4. 沪深 300 质量指数历史表现如何？ 

 长期超额收益显著：近十年指数上涨 72.19%（年化 5.75%），同期沪深 300 指数 31.31%

（年化 2.84%），超越沪深 300 指数 40 个百分点。 

 年化波动率低：基日以来沪深 300 质量指数年化波动率仅 18.30%，显著低于沪深 300

的 24.67%。各维度数据来看，近一年、三年、五年、十年年化波动率均显著优于沪深

300 指数。同时，多维度跑赢沪深 300 旗下其他风格指数。 

 

图：近十年指数收益率走势图 

 

数据来源：Wind，截至 2025/10/31。近十年时间区间为 2015/10/31-2025/10/31。 

 

 风险收益比优异，投资性价比突出：近十年沪深 300 质量指数年化夏普比率约 0.34，

远超沪深 300 指数的 0.17，同时显著优于其他主流宽基指数、沪深 300 旗下其他风格

指数。 
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图：近十年指数年化收益/年化波动率散点图 

 

数据来源：Wind，近十年时间区间为 2015/10/31-2025/10/31。 

 

5. 沪深 300 质量指数当前投资价值如何？ 

指数历经近四年回调后，随着今年以来基本面逐步恢复，核心资产估值或进入反转期。估值

方面，截至 2025/10/31，沪深 300 质量指数市盈率 22.46 倍，分位数 71.24%，与目前主

流市场指数相比处于较低分位水平，指数估值仍具性价比。 

图：指数市盈率及分位数 

 

数据来源：Wind，时间区间 2015/1/1-2025/10/31。 

 



回溯各主流因子在经济周期中的表现可见，在经济复苏前期，核心资产拐点渐显，质量因子

明显占优。 

 
数据来源：国联民生证券，对于经济周期的界定采用美林时钟模型。数据样本时间：2010 年 1 月至 2025 年 10 月。 

 

6. 兴证全球沪深 300 质量 ETF 适合什么样的投资者？ 

适合作为权益资产底仓配置。从资产配置角度，沪深 300 质量指数与主流宽基指数相比，

投资性价比更高，在年化收益及更低年化波动率两个方面均占优，适合作为权益资产底仓配

置。 

7. 作为全市场首只沪深 300 质量 ETF，兴证全球沪深 300 质量 ETF 还有什么优势？ 

 避免人为操作偏差。被动跟踪沪深 300 质量指数，严格复制指数成份股及权重，收益

与标的指数高度一致，避免人为操作偏差。 

 资金利用率高。交易灵活度高，可在交易时间内随时买卖与申赎，资金利用率高。 

 



8. 为什么选择兴证全球基金的 ETF 基金？ 

 15 年指数增强经验积淀，在过往指数增强管理中，投资哲学、模型设计训练、配套系

统、具体交易执行情况中，均具备精细的设计和执行能力。 

 在指增产品布局逐步完善的基础上，指数团队依托公司投研团队支撑，步履不停，启动

ETF 产品线的布局。 

 力求从客户需求出发，寻找具备长期生命力的指数和产品，为客户提供指数产品配置的

解决方案。 

 
数据来源：兴证全球基金；时间截至 2025 年 10 月 31 日，6 只指数增强产品布局核心指数为沪深 300、中证 800、A500、沪港深 300、沪港深

500、中证 500。兴全沪深 300 指数基金 A 成立日 2010/11/02 ，成立以来截至 2025/9/30 完整业绩及比较基准：165.55%/34.42%。历史业绩

不代表未来表现，基金投资须谨慎。 

 

9. 兴证全球基金投研团队实力如何？ 

 累计 71 座金牛获奖公司，过去十年股票投资能力获五星评级：公司累计共获得 71 座

金牛奖，过去十年股票投资能力荣获权威机构★★★★★评级（国泰海通证券，截至 2025/9/30）；

近 1/2/3 年权益类基金绝对收益在权益类大型基金公司中，均排名第 1（1/13，国泰海通证

券，截至 2025/9/30。大、中、小型公司的划分：按照海通证券规模排行榜近一年主动权益（主动固收）的平均规模进行

划分，按照基金公司规模自大到小进行排序，其中累计平均主动权益（主动固收）规模占比达到全市场主动权益（主动固

收）规模 50%（取累计规模占比超过 50%的最小值作为划分线）的基金公司划分为大型公司，在 50%-70%（取累计规

模占比超过 70%的最小值作为划分线）之间的划分为中型公司，其余为小型公司，小型公司还包括旗下存续时间最长的

产品成立不满 1 年的公司）。 



 40%投研交占比，打造核心竞争力：公司在团队结构、激励机制、人员培训等方面都致

力于提高研究水平。公司投研交团队占比 40%，协力打造富有长期生命力的产品。 

获奖数据来源：截至 2025 年 6 月，兴证全球基金累计获得金牛奖 71 次，包括公司大奖 12 座、团队奖 5 座、特别奖 2 座、个人奖 2 座、产品奖

50 座。数据来源：《中国证券报》。公司绝对收益排名及评级来源：国泰海通证券。公司投研交人员数据来源兴证全球基金及兴证全球资本管理（上

海）有限公司，截至 2025/9/30。历史业绩不代表未来表现，基金投资须谨慎。 

 

10. 本产品的拟任基金经理是谁？ 

 

田大伟博士实力掌舵 

田大伟博士具有 15 年从业经验，曾管理多只公募量化基金、量化专户产品，管理资产多元

广泛，公募+资管私募双管齐下。现任兴证全球基金专户投资部总监助理、投资经理，持续

精耕量化投资。 

 专业深厚：金融工程博士，15 年从业经验（其中，11 年投资经验） 

 经验丰富：公募+资管私募双管齐下，曾管多只公募量化基金、量化专户产品 

 多元把控：涵盖量化权益、量化指增、固收+指增、量化对冲、量化 FOF 等 

 持续精耕：现任兴证全球基金专户投资部总监助理、投资经理、基金经理 

注：田大伟现任兴证全球基金专户投资部总监助理、投资经理、兴证全球红利量化选股股票型基金基金经理（2024 年 10 月 31 日起至今）、兴

证全球中证 A500 指数增强型基金基金经理（2024 年 12 月 24 日起至今）、兴证全球中证沪港深 300 指数增强型证券投资基金基金经理

（2025 年 4 月 1 日起至今）基金经理、兴证全球中证沪港深 500 指数增强型证券投资基金基金经理（2025 年 7 月 23 日起至今）。 

 



11. 本产品要素及费率如何？ 

风险收益特征 

本基金为股票型基金，预期收益和预期风险高于混合型基金、债券型基金与货

币市场基金。本基金为指数型基金，主要采用完全复制法跟踪沪深 300 质量指

数，其风险收益特征与标的指数所表征的市场组合的风险收益特征相似。 

资产配置比例 

本基金投资于标的指数成份股和备选成份股的资产比例不低于非现金基金资

产的 80%，且不低于基金资产净值的 90%。本基金每个交易日日终在扣除股

指期货合约、国债期货合约和股票期权合约需缴纳的交易保证金后，本基金应

当保持不低于交易保证金一倍的现金，其中现金不包括结算备付金、存出保证

金、应收申购款等。 

业绩比较基准 沪深 300 质量指数收益率 

费率结构（管理费率 0.50%/每年；托管费率 0.10%/每年） 

认购费率 

(金额 M, 

含认购费) 

M＜50 万：0.80% 

50 万≤M＜100 万：0.50% 

M≥100 万：每笔 1000 元 

 

赎回费率 

(申请份额持有时

间 N 为自然日) 

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理机构可按照不超过 0.5%的标

准收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。 

销售服务费 
不收取 

 

 

风险提示：本基金为股票型基金，预期收益和预期风险高于混合型基金、债券型基金与货币市场基金。本基金为指数型

基金，主要采用完全复制法跟踪沪深 300 质量指数，其风险收益特征与标的指数所表征的市场组合的风险收益特征相

似。基金管理人对其评级为 R3。本基金业绩基准为：沪深 300 质量指数收益率。兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益，投资人应当认真阅读本基金基金合同、

招募说明书等基金法律文件，了解本基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等

判断本基金是否和投资人的风险承受能力相适应，自主判断基金的投资价值，自主做出投资决策，自行承担投资风险。

我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。基金管理人管理的其他基金的业绩或拟任基金经理曾管理的其

他组合的业绩不构成基金业绩表现的保证。过往业绩并不预示未来，基金收益有波动风险。基金投资须谨慎，请审慎选

择。 

数据说明：拟任基金经理田大伟投研经历：2010 年 4 月至 2018 年 3 月，就职于光大保德信基金管理有限公司，历任

金融工程师、首席策略分析师、投资经理、基金经理、绝对收益投资部总监。2018 年 4 月至 2023 年 9 月，就职于华



鑫证券资产管理总部，历任副总经理、投资总监、资管量化投资部总经理、投资经理。2023 年 9 月至今，就职于兴证

全球基金管理有限公司，现任专户投资部总监助理兼投资经理、基金经理。业绩数据来源：兴证全球基金，已经托管行

复核。拟任基金经理过往管理业绩是基金经理与所在公司投研、风控团队共同努力的结果，过往业绩不代表未来表现。 

 


