
兴全嘉益债券基金十问十答 

固收+，新解法 

 

随着无风险利率进入 1%时代，低息时代或已到来：5 年期定存利率从 2022 年 9 月的

2.65%降至 2025 年 5 月的 1.30%，10Y 国债收益率从 2015 年初的 3.63%降至 2025 年

底的 1.85%。低息周期，求稳投资是否还有新解法？固收+或为一种选择！兴全嘉益债券

基金（A 类 026057，C 类 026058）即将发行，十问十答了解新基！ 

 

求稳也进益，固收“嘉”一点 

兴全嘉益债券型基金 

A 类 026057，C 类 026058 

2026 年 2 月 2 日-10 日向新出发 

 

1.固收+是什么？  

随着无风险利率迈入 1%时代，固收+基金产品正逐步进入大众视野。 

固收+，主要由两部分组成： 

• 固收部分：以债券为主，通常有票息和资本利得作为收益来源，作为组合的“防守”。 

• “+”的部分：底层资产常为股票、转债等含权类资产，拟增加收益弹性。 

市面上的“固收+”通常泛指 30%及以内含权资产仓位的固收类基金，以债打底、适量含

权资产拓展，适合成为“低息时代的求稳投资新解法”。 

图：近年来，固收+规模与份额“双升”，受到更多投资者认可 



 

份额与规模数据来源：银河证券，截至 2025 年三季度末，固收+统计口径：2.5.1 标准偏债型基金(股票上下限 10%-

30%)、2.5.3 普通偏债型基金(股票上限不高于 30%)、3.2.3 普通债券型基金(二级)、3.2.7 定开普通债券型基金(二

级)。历史不代表未来，投资须谨慎。 

 

2.固收+历史表现如何？  

受到更多投资者认可的背后，离不开固收+“求稳求进益”的业绩表现，过往呈现“比纯股’

稳’一点、比纯债’弹’一点”的长期走势，在市场震荡中走出了自己的“风采”。 

图：2010 年以来类固收+产品走势与累计涨跌幅 

 
累计涨跌幅数据区间：2010/1/1-2025/12/31，来源 WIND。指数表现不代表单只基金表现，历史不代表未来，投资须
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谨慎。 

 

3. 固收+有哪些优势？  

 +弹性：固收+通过底层资产“+股票”或“+转债”等含权类资产，作为潜在的弹性

来源。长期来看，含权类资产的预期收益相比债券资产更高，通过承担一定的预期风

险有望获得超越无风险利率的预期收益。 

图：含权资产长期收益更高，但波动也更大 

过往 20 年 

（2006-2025） 

股票 

万得全 A 指数 

转债 

中证转债指数 

纯债 

中债-新综合财富

(总值)指数 

累计收益率 837.08% 299.73% 119.57% 

平均年化收益率 12.20% 7.39% 4.01% 

平均年化波动率 25.80% 17.02% 1.62% 

最大回撤 -70.59% -52.02% -3.57% 

数据区间：2006/1/1-2025/12/31，来源 WIND。历史不代表未来，投资须谨慎。 

 

 +体验：夏普比率常被用来衡量投资组合的“收益-风险性价比”，比率越高，组合的

“收益-风险性价比”越高，投资体验更好。长期来看，“类固收+”二级债基指数的

夏普比率比纯股指数放大了 3 倍+，通过有效的主动管理提升“收益-风险性价比”。 

图：二级债基相比纯股票夏普比率放大 3 倍+ 



 

数据区间：2006/1/1-2025/12/31，来源 WIND。夏普比率（年化）=(年化后的平均收益率-无风险收益率) / 年化后

的波动率，夏普比率衡量“承担每单位风险所获得的超额收益”，值越高，投资组合的“收益-风险性价比”较高。 

 

 +平滑：良好体验的贡献之一来源于”投资中唯一的免费午餐” ——资产配置。长期

来看股市与债市整体呈现负相关，各类资产间的相关性也各不相同，若以适当配比进

行组合，有望有效平滑组合波动，实现风险分散，助力更优投资体验。 

图：纯债与“加法资产”长期呈现负相关性 

相关性 

矩阵 
股票 转债 纯债 

股票 1 0.80 -0.15 

转债 0.80 1 -0.05 

纯债 -0.15 -0.05 1 

计算方式：统计 2016/1/1-2025/12/31 万得全 A 指数（代表股票）、中证转债指数（代表转债） 、中债-新综合财富

(总值)指数（代表纯债）的单日涨跌幅间相关系数，相关系数范围[-1,1]，1 表示完美正相关，同涨同跌，-1 表示完美

负相关，涨跌相反。 

 

 

4. 兴全嘉益债券基金是一只怎样的固收+？ 
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兴全嘉益债券型基金是一只定位清晰的固收+，以债打底，含权资产仓位 5%-20%，致力通

过多元资产配置，参与债券、转债、股票等多市场机遇，给求稳投资+点弹性。 

 债打底：债券资产≥80% 

 含权资产拓展：权益类资产*、可转换债券、可交换债券合计 5%-20% 

 可投港股：港股通标的股票占股票资产投资比例≤50% 

 善用工具：可通过投资公募基金（含股票型基金和计入权益类资产的混合型基金）参与

权益类资产投资（不必然投资于该资产） 

*权益类资产包括股票、存托凭证、股票型基金和计入权益类资产的混合型基金。具体投资范围及比例详

见基金合同。本基金尚未成立，不作为未来投资承诺。 

 

5.本基金的拟任基金经理是谁？ 

 

拟任基金经理  刘琦 

 经历+   17 年从业经验，北京大学数学博士 

 经验+   公募+理财复合经验，立足客户体验 

 策略+   宏观配置+价值选券，精选优质资产 

本基金由配置强将刘琦担纲，拥有 17 年从业经验，现任兴证全球基金固定收益部副总

监、基金经理。他深耕债股混合类产品的管理，具备“公募+银行理财子”复合经验，立

足客户思维；投资理念为“宏观配置+价值选券”，自下而上和自上而下同等重要，擅长动

态资产配置与组合管理。 

 



6. 拟任基金经理的实力如何？ 

配置强将刘琦善于平衡收益弹性与风险控制。在管固收+自2023年8月成立以来截至2025

年底，A 份额净值增长 12.47%，同期基准 6.74%，超额收益显著；近 1 年收益、卡玛比率

排名均居同类前 1/5（13/70，14/73）。 

图：在管固收+管理期内超额收益显著 

 

排名数据来源：银河证券，截至 2025/12/31，兴全兴晨六个月持有 A 同类为 2.5.1 标准偏债型基金(股票

上下限 10%-30%)(A 类)，卡玛比率（倍）计算公式 = 年化净值增长率 / 最大回撤，最大回撤取绝对值，

比率越高，产品的收益风险性价比越高，持有体验越好。兴全兴晨六个月持有 A 成立日期为 2023/8/1，

成立以来截至2025/9/30业绩及比较基准：(13.82%/6.99%)，成立以来每年度业绩及比较基准：2023/8/1-

2023/12/31（0.01%/-1.79%），2024（3.42%/6.96%）；兴全兴晨六个月持有 C 成立日期为 2023/8/1，

成立以来截至2025/9/30业绩及比较基准：(12.84%/6.99%)，成立以来每年度业绩及比较基准：2023/8/1-

2023/12/31（-0.16%/-1.79%），2024（3.00%/6.96%）。本基金业绩比较基准为：沪深 300 指数收益率

×10%+恒生指数收益率（使用估值汇率折算）×5%+中债综合（全价）指数收益率×85%。历任基金经理

变更情况：2023/8/1 至今，刘琦。 

 

7.拟任基金经理如何看待后市机遇？ 

“当前宏观环境有很强的结构性属性，尤其是中国宏观与全球 AI、出口等因素深度绑定。

债券预期盈亏比中等；可转债短期偏谨慎，中长期阶段性投资；权益方面重视消费、互联网、
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先进制造、高股息的核心公司的投资机会；大类资产配置方面，结合市场情况、回撤敞口及

客户体验，动态调节配置，积极寻找加法机遇。” 

观点代表个人，截至 2025/12/31，可能具有时效性，仅供参考。 

 

8.兴证全球基金的投研实力如何？ 

 债股实力双五星，累获 3 座金牛基金公司大奖 

兴证全球基金累计荣获 3 座“固定收益金牛公司大奖”，12 座“金牛基金管理公司大奖”。

近 5/7 年固收类基金绝对收益排名第 1（1/14，固收类中型公司），近 3 年权益类基金绝对收益

排名第 1（1/13，权益类大型公司）。同时近 5 年债券投资能力、近 10 年权益投资能力均荣获

★★★★★评级。（来源：国泰海通证券，业绩数据截至 2025/12/31，评级数据截至 2025/10/31） 

 投研交团队人员占比 40%，全力赋能多资产投资 

公司投研交团队占比 40%。债券研究团队覆盖金融债、产业债、城投债、可转债、美元

债、宏观等多维度研究。股票研究团队按照覆盖行业分为 TMT、周期、消费、新能源、机

械军工等多个小组，业务“传帮代”，致力促进研究水平的系统提升。 

 

9.本产品的要素表？ 

基金名称 兴证全球嘉益债券型证券投资基金 基金类型 债券型 

风险收益特

征 

本基金为债券型基金，预期收益和预期风险高于货币市场基金，但低于混合型基

金、股票型基金。 



资产配置比

例 

本基金对债券资产的投资比例不低于基金资产的 80%；投资于权益类资产、可转换

债券、可交换债券的投资比例合计占基金资产的 5%-20%，其中投资于境内股票资

产的比例不低于基金资产的 5%，投资于港股通标的股票的比例不超过股票资产的

50%；本基金投资于经中国证监会依法核准或注册的公开募集证券投资基金的基金

份额的资产占基金资产净值的比例不超过 10%；每个交易日日终，在扣除国债期货

合约需缴纳的交易保证金后，本基金持有的现金或者到期日在一年以内的政府债券

不低于基金资产净值的 5%，其中现金不包括结算备付金、存出保证金、应收申购

款等。 

投资范围 

本基金的投资范围主要为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股

票及存托凭证（包括主板、创业板及其他经中国证监会核准或注册发行的股票及存

托凭证）、港股通标的股票、债券（包括国债、地方政府债、政府支持债券、政府

支持机构债券、金融债、企业债、公司债、央行票据、中期票据、短期融资券、超

短期融资券、公开发行的次级债、可转换债券、可分离交易可转债的纯债部分、可

交换债券等）、经中国证监会依法核准或注册的公开募集的证券投资基金（仅可投

资于全市场的股票型 ETF 及本基金管理人管理的股票型基金和计入权益类资产的混

合型基金，不可投资于 QDII 基金、香港互认基金、基金中基金、其他可投资基金

的基金、货币市场基金、非本基金管理人管理的基金（全市场的股票型 ETF 除

外））、债券回购、货币市场工具、银行存款（包括协议存款、定期存款等）、同业

存单、资产支持证券、信用衍生品、国债期货以及法律法规或中国证监会允许基金

投资的其他金融工具(但须符合中国证监会相关规定)。 



业绩比较基

准 

中债新综合全价（总值）指数收益率×85％＋沪深 300 指数收益率×13％+恒生指

数收益率（使用估值汇率折算）×2％ 

 

10.本产品的费率表？ 

 A 类 026057 C 类 026058 

认购费率 

（M 为单

笔购买金

额） 

通过直销机构 通过其他销售机构 通过直销机构 通过其他销售机构 

不收取 

M＜500 万元：

0.3% 

M≥500 万元：按

笔收取，1000 元/

笔 

不收取 不收取 

申购费率 

（M 为单

笔购买金

额） 

不收取 

M＜500 万元：

0.3% 

M≥500 万元：按

笔收取，1000 元/

笔 

不收取 不收取 

赎回费率 

（N 为持

有期限） 

个人投资者 非个人投资者 个人投资者 非个人投资者 

N＜7 日：

1.5% 

7 日≤N＜30

日：0.5% 

N＜7 日：1.5% 

7 日≤N＜30 日：

1% 

N≥30 日：0 

N＜7 日：1.5% 

7 日≤N＜30 日：

0.5% 

N≥30 日：0 

N＜7 日：1.5% 

7 日≤N＜30 日：

1% 

N≥30 日：0 



N≥30 日：0 

管理费率 0.50%/每年（按前一日基金资产净值计提） 

托管费率 0.13%/每年（按前一日基金资产净值计提） 

销售服务费 

（N 为持

有期限） 

不收取 

通过直销机构 通过其他销售机构 

不收取 

N≤365 天：

0.20%/年 

N＞365 天的基

金份额继续收取

的销售服务费：

不收取 

 

广告 

本基金为债券型基金，预期收益和预期风险高于货币市场基金，但低于混合型基金、股票型基金。本基金

业绩基准为：中债新综合全价（总值）指数收益率×85％＋沪深 300 指数收益率×13％+恒生指数收益率

（使用估值汇率折算）×2％。本基金对债券资产的投资比例不低于基金资产的 80%；投资于权益类资产、

可转换债券、可交换债券的投资比例合计占基金资产的 5%-20%，其中，投资于境内股票资产的比例不低

于基金资产的 5%，投资于港股通标的股票的比例不超过股票资产的 50%。通过直销机构认购本基金 A 份

额不收取认购费，通过其他销售机构认购本基金 A 份额收取认购费用，具体为 M＜500 万元：0.3%；M≥500

万元：每笔 1000 元。C 份额不收取认购费用。通过直销机构申购本基金 A 份额不收取申购费，通过其他

销售机构申购本基金 A 份额收取申购费用，具体为 M＜500 万元：0.3%；M≥500 万元：每笔 1000 元。

C 份额不收取申购费用。针对个人投资者的 A 份额赎回费率（N 为自然日）：N＜7 日：1.5%；7 日≤N＜

30 日：0.5%；N≥30 日：0。针对非个人投资者的 A 份额赎回费率：N＜7 日：1.5%；7 日≤N＜30 日：

1%；N≥30 日：0。针对个人投资者的 C 份额赎回费率：N＜7 日：1.5%；7 日≤N＜30 日：0.5%；N≥30

日：0。针对非个人投资者的 C 份额赎回费率：N＜7 日：1.5%；7 日≤N＜30 日：1%；N≥30 日：0。本

基金的管理费按前一日基金资产净值的0.5%的年费率计提。本基金的托管费按前一日基金资产净值的0.13%

的年费率计提。本基金 A 份额不收取销售服务费，C 份额的销售服务费年费率为 0.20%，（1）基金管理人

直销渠道：对于 C 类基金份额收取的销售服务费，在投资者赎回基金份额（或基金合同终止）时，随赎回

款（或清算款）一并返还给投资者。（2）其他销售机构渠道：对于投资者持续持有期限未超过一年（即 365 



天，下同）的 C 类基金份额收取的销售服务费，逐日累计至每月月末，按月支付。对于持续持有期限超过

一年的 C 类基金份额继续收取的销售服务费，在投资者赎回该笔基金份额（或基金合同终止）时，随赎回

款（或清算款）一并返还给投资者。 

本材料制作于 2026 年 1 月，前述费率可能发生变化，请以基金法律文件及最新相关公告为准。 

刘琦履历：历任嘉实基金基金经理助理、嘉实国际资产管理有限公司固定收益部助理副总裁、易方达基金

基金经理、工银瑞信基金经理、光大理财固定收益部总监。现任兴证全球基金固定收益部副总监、基金经

理。在管同类产品历史业绩：2023/8/1 至今管理兴全兴晨六个月持有混合基金，兴全兴晨六个月持有混合

A、C 截至 2025/12/31 业绩及比较基准分别为：12.47%/6.74%，11.39%/6.74%。2023/7/24 至今管理

兴全汇吉一年持有混合基金，汇吉一年持有混合 A、C 截至 2025/12/31 业绩及比较基准分别为：

16.53%/12.19%、15.40%/12.19% 。 

兴全兴晨六个月持有基金是混合型基金，其预期风险与收益高于债券型基金与货币市场基金，低于股票型

基金。每份基金份额的最短持有期为 6 个月，因此，对于基金份额持有人而言，存在投资本基金后 6 个月

内无法赎回的风险。数据说明：兴全兴晨六个月持有 A 成立日期为 2023/8/1，成立以来截至 2025/9/30

业绩及比较基准：(13.82%/6.99%)，成立以来每年度业绩及比较基准：2023/8/1-2023/12/31（0.01%/-

1.79%），2024（3.42%/6.96%）；兴全兴晨六个月持有 C 成立日期为 2023/8/1，成立以来截至 2025/9/30

业绩及比较基准：(12.84%/6.99%)，成立以来每年度业绩及比较基准：2023/8/1-2023/12/31（-0.16%/-

1.79%），2024（3.00%/6.96%）。本基金业绩比较基准为：沪深 300 指数收益率×10%+恒生指数收益率

（使用估值汇率折算）×5%+中债综合（全价）指数收益率×85%。历任基金经理变更情况：2023/8/1 至

今，刘琦。 

投研交数据来源：兴证全球基金及兴证全球资本管理（上海）有限公司；数据截止：2025/9/30。 

12 座金牛基金管理公司大奖颁奖年份：2008、2009、2010、2011、2012、2015、2016、2017、2018、

2019、2020、2022，3 座固收金牛公司奖颁奖年份：2021、2022、2023，数据来源：《中国证券报》。 

兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证

最低收益，投资人应当认真阅读本基金基金合同、招募说明书等基金法律文件，了解本基金的风险收益特

征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断本基金是否和投资人的风险承受能力

相适应，自主判断基金的投资价值，自主做出投资决策，自行承担投资风险。我国基金运作时间较短，不

能反映股市发展的所有阶段。基金管理人管理的其他基金的业绩或拟任基金经理曾管理的其他组合的业绩

不构成基金业绩表现的保证。过往业绩并不预示未来，基金收益有波动风险。基金投资须谨慎，请审慎选

择。 


